Артем Сіньковський 

(Черкаси, Україна)
СТРАТЕГІЯ ТОРГІВЛІ НА ВАЛЮТНОМУ РИНКУ Б. ВІЛЬЯМСА
Валютний ринок — це система стійких економічних та організаційних відносин, що виникають при здійсненні операцій з купівлі або продажу іноземної валюти, платіжних документів в іноземних валютах, а також операцій по руху капіталу іноземних інвесторів[1]. Фондовий ринок — це частина ринку капіталів, де здійснюється емісія, купівля і продаж цінних паперів[1]. Сукупність конверсійних операцій з обміну валют у світовому масштабі отримала назву форекс [2]. За словами Б. Вільямса ринок ( це сума думок всіх інвесторів. 

Згідно теорії Б. Вільямса ринок являється породженням хаосу і розглядається як природне явище, розвиток якого не підпорядковується ні законам класичної фізики, ні параметричної статистикою, ні лінійної математики. Хаос ( це порядок більш високої форми, який відкидає лінійні принципи[3]. З Хаосу завжди народжується новий більш високий порядок, але цей порядок виникає спонтанно і непередбачувано [3].
До складу системи торгівлі Б. Вільямса входять елементи, які він називає п'ятьма вимірами:
· Фрактал (простір фази);
· Рушійна сила (енергія фази);
· Прискорення / уповільнення (сила фази);
· Зона (комбінація сили і енергії фази);
· Лінія балансу (дивні атрактори).[3]
Кожен вимір додає додаткову інформацію до загальної картини про ринок, тому для повного його розуміння необхідно "вимірювати" ринок у всіх п'яти вимірах.
Наука Хаосу відкрила, що всіма зовнішніми явищами керують чотири сили, що отримали назву «атрактори», які назтваваються:
· Точковий атрактор;
· Циклічий атрактор;
· Атрактор «Торас»;
· «Дивний» атрактор [3]. 
Аттрактор ( це свого роду магніт, який переміщує енергію в певному напрямку[4]. Це сила, яка стоїть за переміщеннями енергії і за змінами в ринкових цінах. Він являє собою множину точок у фазовому просторі, до якої збігаються фазові траєкторії дисипативної системи.
Особливу увагу Б. Вільямса приділяє «дивниму» аттрактору. Вільямс стверджує, що, коли ми знаходимося під дією перших трьох атракторів, нами маніпулюють, і ми стаємо передбачуваними. Тільки в динаміці «дивного» аттрактора ми можемо бути дійсно вільними. Він – самоорганізується, та має підвищену чутливість до початкових умов. 
Те, що сприймається як абсолютний хаос, в якому не помітно ніякого порядку, має певний порядок, який базується на «дивному» аттракторі. Чотиривимірність «дивного» аттрактора виходить за рахунок додавання пульсацій (вібрацій). Найважливішою характеристикою «дивного» аттрактора є чутливість до початкових умов. Найменше відхилення від початкових умов може привести до величезних відмінностей в кінцевому результаті [5]. При цьому поведінка детерміновананої системи, в даному випадку валютного ринку, буде зовні нагадувати абсолютно випадковий процес ( це і є явище динамічного, або детермінованого, хаосу. Дивний аттрактор представляє образ хаосу в фазовому просторі, має дуже складну структуру та являється фракталом [6].
Фрактали ринку є одним з індикаторів торгової системі Б. Вільямса. Вважається, що він вперше і запровадив цю назву в трейдингу. При торгівлі по фракталам, в поєднанні зі своїм індикатором, який був названий «Алігатор», автор виявляв локальні максимуми або мінімуми ринку [7].
Фрактали Вілямса з'являються на ринку досить часто і практично на всіх часових таймфреймах і є, по суті, простими локальними екстремумами на відрізку з 5 барів і практично не відповідають ідеї математичної теорії фракталів [7].
Фракталом Б. Вільямса «вгору» (на покупку), зображеного на рисунку 1, вважається комбінація мінімум з 5 послідовних свічок, в якій середня свічка має максимум, який знаходиться вище інших [7].
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Рис. 1 Фрактал Б. Вільямса «на покупку»
Фракталом Б. Вільямса «вниз» (на продаж), зображеного на рисунку 2, вважається комбінація мінімум з 5 послідовних свічок, в якій середня свічка має мінімум, який знаходиться нижче інших [7].
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Рис. 2 Фрактал Б. Вільямса «на продаж»
Зовсім не обов'язково щоб барів було саме п'ять. П'ять барів [image: image4.png]


 являє собою мінімальну кількість барів для формування фракталу на ринку. Так само необов'язковою умовою є те, що у центрального бару фракталу «вгору» мінімум, як і максимум, був вище за інші [7].
Тобто до фракталам Б. Вільямса можна віднести і комбінації барів зображені на рисунку 3.
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Рис. 3. Комбінації барів
Що стосується рисунку 3, то тут Б. Вільямс ввів ще одне уточнююче правило для торгівлі за допомогою фракталів. Якщо в формації два бари мають максимуми і обидва ці максимуму найвищі, то другий максимальний бар не враховується в розрахунках при торгівлі за допомогою фракталів [7]. Те ж саме стосується і мінімумів для фрактала вниз.
В системі Б. Вільямса фрактал на ринку використовується не окремо, а в поєднанні з індикатором «Алігатор». При цьому певний напрям і «Алігатора» і фрактала є обов'язковими ухваленні рішення про угоду. Таким чином, фрактал і «Алігатор» є двома підтверджують один одного індикаторами. [7]
«Алігатор» Б. Вільямса ( це комбінація трьох ліній балансу. Дані лінії являються не що інше, як прості ковзні середні різної довжини і з різними здвигами вперед. Вони обчислюються за допомогою медіани ціни:
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Де:
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 - максимальне значення даного бару (свічки)
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Перше ковзне середнє, яке виділяє Б. Вільямс, він називає «Щелепою Алігатора». Це 13 – періодне ковзне середнє по центральній лінії, зміщенне на 8 барів вперед, та яке обчислюється за формулою:
[image: image12.png]Alligators Jaw = SMMA (Median Price,13,8)
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Де:
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 - згладжене квзне середнє (Smoothed Moving Average)
Наступне ковзне середнє, яке виділяє Б. Вільямс, має називу «Зуби Алігатора». Це 8 – періодне ковзне середнє по центральній лінії, зміщенне на 5 барів вперед, та яке обчислюється за формулою:
[image: image16.png]Alligators Teeth = SMMA (Median Price,8,5)



 

[8]
Останнє ковзне середнє має називу «Губи Алігатора». Це 5 – періодне ковзне середнє по центральній лінії, зміщенне на 3 бари вперед, формула якого:

[image: image18.png]Alligators Lips = SMMA (Median Price,5,3)






[8]
Ковзне середнє, яке потрібно знайти для розрахунку індикатора «Алігатор» визначається за формулою. Для першого значення – формула простого ковзного середнього, тобто сума цін закриття. Для другого значення та наступних значень використовується наступна формула:
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Де:
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 – згладжене ковзне середнє поточного бару (крім першого);
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 періодів, яка вираховується згідно попереднього бару;
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 – зглажене ковзне середнє попереднього бару;
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 – період.
За допомогою Алігатора можна визначити напрямок існуючого тренда або його відсутність.
Якщо всі три лінії переплетені, то Алігатор «спить». У цей час ринок торгується в невеликому ціновому діапазоні (у флеті), відбираючи у трейдера зароблене на минулому русі ціни. Чим довше спить Алігатор, тим більше «голодним» він стає, і тим сильнішим буде подальший рух ціни[7].

Якщо Алігатор не спить, на ринку існує підвищувальний або знижувальний тренд (видобуток тікає від «Алігатора»):
· якщо ціна знаходиться вище «пащі Алігатора», то тренд підвищувальний;
· якщо ціна нижче «пащі Алігатора», то тренд знижувальному.
Отже, фрактали в поєднанні з тоговою стратегією «Алігатора» подають наступні сигнали:
· якщо фрактал на покупку перебуває вище «Зубів Алігатора», то відкладений ордер Buy Stop на відкриття позиції потрібно розміщувати на 1 пункт вище максимуму бару, на якому утворився фрактал;
· якщо фрактал на продаж перебуває нижче «Зубів Алігатора», то відкладений ордер Sell Stop потрібно розміщувати на 1 пункт нижче мінімуму бару, на якому утворився фрактал;
· якщо фрактал на покупку утворився нижче «Зубів Алігатора» або фрактал на продаж ( вище «Зубів Алігатора», то таку угоду потрібно пропустити, щоб не годувати Алігатора. Фрактали будуть активні або до моменту їх «поразки», або до появи нового фрактала в тому ж напрямку.
З вищесказаного можемо визначити, що згідно тверженню Б. Вільямса, будь-який вхід в ринок починається з подолання фрактала. Тільки після того, як був подоланий перший фрактал, можна починати приймати сигнали від інших вимірів (індикаторів Б. Вільямса) для відкриття нових позицій в напрямку першого сигналу. Сигнали від майбутніх фракталів в напрямку першої угоди також будуть служити підставою для відкриття додаткових позицій.
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