Ірина Нітман
(Львів, Україна)

ВАЖЛИВІСТЬ ВИЗНАЧЕННЯ ПОНЯТТЯ «ВАЛЮТНА ПОЗИЦІЯ БАНКУ» З МЕТОЮ ЕФЕКТИВНОГО УПРАВЛІННЯ ВАЛЮТНИМИ РИЗИКАМИ В СУЧАСНИХ КРИЗОВИХ УМОВАХ
Сучасний стан економіки України визначається не інакше як кризовий. Адже падіння національної валюти, неконтрольований ріст цін, різкі стрибки курсів валют, нечітка політика уряду та воєнізований стан в країні – все це викликає нестабільні настрої і обурення в суспільстві. Оскільки, істотним суб’єктом формування і розвитку фінансово-економічних відносин в будь-якій країні, а також регулятором грошового обігу виступає банківська система, то суспільно-економічні коливання передусім позначилися саме на ній. Основним чинником порушення стабільності банків в Україні стали різкі коливання валютних курсів, які призвели до різноманітних спекуляцій на валютному ринку, неповернення позик, значного скорочення депозитних портфелів як в іноземній, так і в національній валюті. В результаті фінансово-економічної кризи 2014-2015 рр. велика кількість банківських установ припинили свою діяльність.

 Проте, без стабільного та надійного банківського сектора не може нормально функціонувати економіка будь-якої країни. Адже саме банківська система формує попит на валюту, організовує систему валютної торгівлі, визначає розміри валютних резервів, тобто є активним учасником валютних ринків, що породжує найнебезпечніші у банківській діяльності валютні ризики. Зважаючи на те, що банки оперують значними обсягами валют, а їх валютна позиція істотно залежить від потреб клієнтів, досягти збалансованості активів і пасивів в іноземній валюті за сумами і термінами дуже складно, водночас саме це є одним з важливих методів управління валютними ризиками банків. 

Дослідження діяльності комерційних банків на валютних ринках привертають увагу багатьох вітчизняних і зарубіжних науковців та практиків, що пояснюється розширенням спектру, оновленням і модернізацією валютних операцій. Теоретичним, методологічним та методичним проблемам вивчення місця та ролі банків на валютному ринку, а також ефективності банківських операцій з іноземною валютою присвячені праці провідних учених в галузі економічної теорії, банківської справи, міжнародних економічних та валютно-кредитних відносин, аналізу банківської діяльності. Вітчизняними авторами цих досліджень є такі науковці: Б.П. Адамик, Я.В. Белінська, О.І Береславська, С.Я Боринець, Т.П. Вахненко, В.К. Васечко, Г.Л. Вознюк, А.С. Гальчинський, З.П. Гаталяк, Н.І. Горбаль, Я.В. Грудзевич, О.В. Дзюблюк, А.Г. Загородній, І.В. Іванець, Б.С. Івасів, З.О. Луцишин, В.С. Любунь, О.С. Любунь, З.В. Михайлів, В.І. Міщенко, А.М. Мороз, О.М. Наконечний, Л.П. Петрашко, М.Г. П’ясецька, В.О. Романишин, Л.В. Руденко, М.І. Савлук, Ю.М. Уманців, А.С. Філіпенко та ін.

Інтеграційні тенденції, притаманні сучасним економічним відносинам, зумовлюють необхідність врахування закордонного досвіду при дослідженні розвитку валютних ринків та банківських валютних операцій зокрема: Л. Бальцерович, А.І. Гінзбург, Ф. Джарко, А. Діксіт, Є.Ф. Жуков, Дж.М. Кейнс, П. Кенен, А.Ю. Клімов, В.І Колєсніков, Л.Н. Красавіна, М.В. Кузнєцов, Р. МакКінон, Р. Манделл, Ф.С. Мишкін, М.В. Міхейко, А.Г. Мовсесян, М. Монтес, І.Я. Носкова, С.Б. Огнівцев, А.П. Окунєва, М. Осипенкова, М. Пебро, І.Н. Платонова, В. Попов, Р.Є. Тарасов, Н. Федорова, М. Фрідмен, Г. Хоггарт, М.В. Чекулаєв, В.В. Шмельов, А.І. Шмирьова та ін.

Отже, наукові напрацювання в теорії валютних ринків, банківських валютних операцій є досить значними, проте питання ефективного управління валютними позиціями комерційних банків як основного індикатора валютного ризику з урахуванням сучасної стадії розвитку валютно-фінансової кризи в Україні залишаються недостатньо розробленими як в теоретичному, методичному, так і в практичному напрямах.

Усі валютні операції банку здійснюються згідно з Положенням про порядок видачі банкам банківських ліцензій, письмових дозволів та ліцензій на виконання окремих операцій, затвердженим постановою Правління НБУ від 17.07.2000 р. № 275 [1]. 

Головним аспектом будь-якої операції з іноземною валютою є здатність визначити те, чи має банк достатні можливості для повного та адекватного зіставлення обсягу валютних операцій зі ступенем прийнятного ризику і рівня 
прибутковості. Важливим напрямом аналізу є контроль за дотриманням нормативу ризику загальної відкритої валютної позиції банку [7].

Відомо, що валютний ризик розглядається як ймовірність грошових збитків для банку або зменшення вартості капіталу внаслідок несприятливих змін валютних курсів за період від придбання до продажу позицій у валюті. Тобто результат (збитки або прибутки) залежить не лише від зміни валютного курсу, а й від зайнятої валютної позиції [4].

 Валютна позиція визначається співвідношенням між сумою активів і позабалансових вимог у певній іноземній валюті та сумою балансових і позабалансових зобов’язань у такій же валюті. Вона розраховується окремо за кожною іноземною валютою, що входить до мультивалютного портфеля суб’єкта господарської діяльності.

Відповідний підрозділ банківської структури може управляти своїм валютним ризиком, займаючи ту чи іншу валютну позицію, яка може бути відкритою або закритою. В ідеалі, якщо банк збалансовує свої активи і пасиви по кожному виду валюти, він займає закриту позицію чи позицію зведення, при якій валютний ризик практично відсутній. На практиці досконало прорахувати коливання валютних курсів, поточні чи довгострокові потреби клієнтів, обставини, пов’язані з власними зобов’язаннями чи вимогами майже неможливо. Тому валютна позиція банків зазвичай є відкритою, тобто активи в іноземній валюті є не збалансовані з пасивами в тій самій валюті. Якщо сума активів і позабалансових вимог перевищує суму балансових і позабалансових зобов’язань, то банк займає відкриту довгу валютну позицію, яка приносить прибутки в разі підвищення курсу іноземної валюти і завдає збитків у разі його зниження. І навпаки, у разі перевищення пасивів над активами, банк займе відкриту коротку валютну позицію, яка принесе прибуток в разі зниження валютного курсу або збиток в разі його підвищення. Саме цим пояснюється виникнення валютних ризиків. 

Банки щоденно оперують дуже великими обсягами валют і повинні самі визначати максимально допустимий рівень валютного ризику, з яким вони можуть справитись і прийняти задля отримання доходу. Проте, оскільки банківська система зачіпає інтереси частини населення і суспільства загалом, рівень позиційного валютного ризику може регулюватися встановленими нормативами та вимогами. 
В Україні, з метою зменшення валютних ризиків в банківському секторі, Національний банк встановив норматив ризику загальної відкритою (довгої/короткої) валютної позиції банку (Н 13), який охоплює також нормативи загальної довгої відкритої валютної позиції банку (Н 13-1) та загальної короткої відкритої валютної позиції банку (Н 13-2) [3].

Нормативне значення загальної відкритої валютної позиції банку має бути не більше ніж 35 %. При цьому встановлюється обмеження ризику окремо для   загальної довгої відкритої валютної позиції – не більше 30 % та для загальної короткої відкритої валютної позиції – не більше 5 %. 

Валютна позиція уповноваженого банку визначається та контролюється щоденно, окремо щодо кожної іноземної валюти. 

Для контролю за валютними операціями НБУ запровадив такі обмеження, відповідно до яких уповноважений комерційний банк зобов’язаний подавати інформацію стосовно розподілу іноземної валюти та в межах відкритої валютної позиції комерційного банку. У свою чергу, це буде сприяти зниженню спекулятивних порушень та стабілізації валютного ринку.

Банк набуває право на відкриту валютну позицію з дати отримання ним від Національного банку дозволу на здійснення операцій із валютними цінностями і втрачає його з дати відкликання ліцензії Національним банком та/або припинення дозволу на здійснення операцій із валютними цінностями. 

Норматив ризику загальної відкритої (довгої/короткої) валютної позиції банку встановлюється для обмеження ризику, пов'язаного з проведенням операцій на валютному ринку, що може призвести до значних втрат банку. 

Норматив ризику загальної відкритої (довгої/короткої) валютної позиції банку визначається як співвідношення загальної величини відкритої валютної позиції банку за всіма іноземними валютами та банківськими металами у гривневому еквіваленті до регулятивного капіталу банку. 

За кожною іноземною валютою та кожним банківським металом обчислюється підсумок за всіма балансовими і позабалансовими активами і зобов'язаннями банку та розраховується його загальна відкрита валютна позиція в гривневому еквіваленті окремо за кожною іноземною валютою та кожним банківським металом (розрахунок проводиться за звітну дату). Величина загальної відкритої валютної позиції банку визначається як сума абсолютних величин усіх довгих і коротких відкритих валютних позицій у гривневому еквіваленті за всіма іноземними валютами та за всіма банківськими металами.

Звичайно, дотримуючись встановлених лімітів відкритої валютної позиції , комерційний банк знижує можливість та розміри валютних ризиків при здійсненні своїх валютних операцій. Проте, з метою додаткової мінімізації валютних ризиків, необхідно аналізувати і оцінювати фактори, що вплинули на валютну позицію, а також визначати, за якими саме операціями виникла та чи інша відкрита валютна позиція. Наприклад, якщо певна валюта має негативні тенденції до стабільності, то така ситуація для банку є ризикованою, і якщо банк має відкриту валютну позицію саме в цій валюті - це може призвести до втрат. Тому, на нашу думку, відповідний підрозділ банку повинен оцінити інтенсивність коливання курсу національної валюти щодо іноземної, розрахувати певні алгоритми щоденних темпів зміни курсів валют та зайняти таку валютну позицію на поточну дату, яка максимально знизить ризик та призведе до отримання прибутку.

Таким чином, банківський менеджмент повинен чітко розуміти, що прибутки банку від валютних операцій залежать не тільки від стабільності курсу валют, але й від займаної банком валютної позиції.
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